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ECONOMIA

miriam leitão
A "torre" dos juros que o minis-
tro Paulo Guedes tanto propa-
gou ter derrubado está de volta
aos dois dígitos. O Banco Central
subiu a Selic para 10,75% e já se
comprometeu com mais um au-
mento na reunião de março, ain-
da que em ritmo menor, a grande
novidade na decisão. Agora, ha-
verá uma guerra de interpreta-
ções no mercado, na tentativa
de prever a taxa final deste ciclo.
Ela deve ficar em torno de 12% -
um pouco mais, um pouco me-
nos - mas o importante é enten-
der que os juros nesse patamar
terão um forte impacto sobre a
economia e esse é um dos prin-
cipais motivos para que as pro-
jeções de crescimento deste
ano estejam tão baixas.

A verdade é que o Banco Cen-
tral está sozinho no combate à
inflação, já que neste ano eleito-
ral o governo relaxou as regras
fiscais para gastar mais. Por
duas vezes no curto comunica-
do de ontem, o BC falou desse
assunto. Primeiro, disse que é
um risco para a inflação "se hou-
ver impulso adicional" da de-
manda agregada. Depois, que a
"incerteza em relação ao arca-
bouço fiscal" está afetando as
projeções para os índices de
preços. No modelo do Banco, o
IPCA fechará este ano em 5,4%,
acima do teto da meta, e em
3,2% no ano que vem. Mas, no
mercado, a estimativa de 2023
está em alta, e por isso o BC avi-
sou que irá "perseverar" até que
consiga controlar as expectati-
vas.

A inflação está alta no mundo
todo, e ontem mesmo atingiu 5%
na zona do euro, a taxa mais alta
da história na região. No Brasil,
no entanto, continua na casa de
10%. Por aqui, há os efeitos da
perda de credibilidade da política
econômica e as crises institu-
cionais que encarecem o dólar. A
consequência será esse au-
mento de juros e o risco de uma
nova recessão.

ASCENSÃO METEÓRICA
O diretor de Relacionamento
Institucional da Petrobras, Ra-
fael Chaves, teve ascensão me-
teórica na estatal e esta semana
se viu por quê. Após entrar na
empresa em 2019, sem prestar
concurso, no início da gestão do
ex-presidente Roberto Castello
Branco, Chaves vinha ocupando
cargos técnicos na empresa.
Primeiro, como economista da
área de estratégia, depois, como
gerente-executivo da área de
refino. Já seu grande salto acon-

teceu sob Silva e Luna, em de-
zembro, quando chegou à dire-
toria. O pagamento veio agora.
Um mês depois, vestindo maca-
cão da Petrobras, fez discurso
político criticando administra-
ções petistas. Um ex-executivo
classificou o episódio como "ca-
so explícito de bajulação com
objetivo de se promover".

JOGO COMBINADO
Parecendo coisa combinada, o
presidente Jair Bolsonaro já fez
uso político da fala do diretor pa-

ra sustentar que a administra-
ção da petrolífera agora tem ca-
ráter técnico. Pode-se criticar
os erros da administração do PT,
mas evidentemente o governo
atual está fazendo uso político
da mesma forma. Outro truque é
querer jogar sobre os petistas a
culpa pelo preço alto dos com-
bustíveis. Isso é para tentar
afastar a impopularidade que
recai sobre o governo quando a
gasolina e o diesel disparam. O
discurso do diretor, já citado por
Bolsonaro por duas vezes, pe-

gou mal entre funcionários da
empresa, que querem ver a Pe-
trobras longe das disputas elei-
torais deste ano. No governo Jair
Bolsonaro, nem os supostos li-
berais se salvam.

PROBLEMA ESTRUTURAL
A alta de 2,9% da indústria em
dezembro praticamente rever-
teu os seis meses anteriores de
queda, o que é uma boa notícia.
Mas os problemas do setor não
serão solucionados por um úni-
co indicador mensal. Como mos-
tra o gráfico, a indústria vem an-
dando de lado desde antes da
pandemia e embora tenha con-
seguido se recuperar rapida-
mente dos impactos das medi-
das de isolamento volta agora a
um cenário de estagnação. Três
anos depois, o setor está no
mesmo patamar de janeiro de
2019.
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INFLAÇÃO

. Compra Venda
Dólar Comercial R$ 5,2753 R$ 5,2763
Dólar Turismo R$ 5,3230 R$ 5,4370
Euro turismo R$ 6,0530 R$ 6,1830

Índice Pontos Variação
Bovespa 111.894,36 -1,18%

03/02/2022 0,6138%

R$ 1.212,00

. Dezembro Ano 12 meses
IPCA/IBGE 0,73% 10,06% 10,06%
INPC/IBGE 0,73% 10,16% 10,16%
IGP-M/FGV 0,87% 17,78% 17,78%
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